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钢材行业周报

Steel Industry Weekly Report
2026 年 6 月 23 日— 6 月 29 日

1.本周综述 Executive Summary

本周（W27, 6/23—6/29）钢材市场呈现"期货现货共振走弱、海运集散分化、贸易壁垒临门一

脚"格局。

 国内 Mysteel 五大品种产量 859 万吨（环比-9.11/-1.05%），总库存 1600.99 万吨

（+43.97/+2.8%），由降转增再度累库，建材累库 31.56 万吨为主。

 原料端持续分化：焦炭现货第八轮提涨 6/22 落地（湿+50/干+55 元/吨）后，6/26 主流焦

企发起第九轮提涨（+50-55 元/吨），市场预计落地时间或推迟；焦煤期货 DCE 6/26 收

1,248.5 元/吨（周-22.5），供给修复预期+海外能源情绪共振走弱；铁矿石 62%CFR 中国跌

至 97 美元/吨附近。

 海运端反差鲜明：SCFI 6/26 报 3,239.64 点（+117.95/+3.78%）连续九周上涨创历史新高，

马士基宣布 7 月涨价至 7,000 美元/FEU；BDI 6/26 报 2,524 点（-7.27%周环比）创两个多

月新低，海岬型 BCI 暴跌-12.27%。

 贸易政策进入"7/1 关税窗口"：欧盟《法规 2026/1384》与英国-51%配额削减同步生效在

即（仅余 48 小时），抢出口潮本周收尾；日本 6/19 对中国/台湾含镍不锈钢 CR 初裁最高

45%临时关税。

Week 27 (Jun 23-29, 2026): Steel market in "futures-spot joint weakness, shipping diverge, trade barriers at
doorstep" pattern. Mysteel 5-variety output at 8.59 million mt (-1.05% WoW), total inventory 16.01 million mt
(+2.8% WoW) returning to accumulation with rebar leading. Raw materials continue divergence: Coke 8th round
hike landed Jun 22, 9th round initiated Jun 26 (delayed); Coking coal DCE Jun 26 at 1,248.5 yuan/mt; Iron ore
62% CFR China near $97/mt. Shipping bifurcation: SCFI Jun 26 at 3,239.64 (+3.78%) 9th consecutive weekly rise
to historical high; Maersk announces July hike to $7,000/FEU. BDI Jun 26 at 2,524 (-7.27% WoW) 2-month low,
BCI -12.27%. Trade policy entering "Jul 1 tariff window": EU Regulation 2026/1384 + UK -51% quota cut take
effect in 48hrs. pr
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2.国内国际新闻大事件 Key News This Week

2.1国内 / China Domestic

①中钢协 6/25 发布：6 月中旬重点钢企日产粗钢 210 万吨（旬环比+0.8%），估算全国日产

粗钢 276 万吨（-1.0%）；重点钢企钢材库存 1,790 万吨（旬环比+103 万吨/+6.1%，比年初

+26.6%）。

CISA Jun 25: Mid-Jun key mill daily crude steel output 2.10 million mt (+0.8% ten-day WoW), national estimate
2.76 million mt (-1.0%); key mill steel inventory 17.90 million mt (+1.03 million mt /+6.1% ten-day, +26.6% YTD).

②华菱钢铁 6/26 公告：补缴税款 4.52 亿元+滞纳金 2.44 亿元（合计 6.96 亿元），主因 2023

年以来增值税加计抵减额重新核算；将计入 2026 年二季度当期损益。

Valin Steel Jun 26: Supplementary tax payment RMB 452 million + late fee RMB 244 million (total RMB 696
million), due to re-verification of VAT additional deductions since 2023; charged to Q2 2026 P&L.

③安阳钢铁 6/24 公告：拟向特定对象发行 A 股募资不超 15 亿元，用于补充流动资金，降低

资产负债率。

Anyang Steel Jun 24: Plans private A-share placement up to RMB 1.5 billion for working capital replenishment
and D/E ratio reduction.

④日照钢铁启动老旧产线装备升级退出：淘汰部分转炉及配套设施对外出售，配合 2000 万吨

级"五位一体"特色板材制造基地建设。

Rizhao Steel initiates legacy line upgrade & exit: Phasing out selected converters and supporting facilities for
sale, supporting 20 million mt "5-in-1" specialty plate base construction.

⑤财政部数据：1-5 月中国钢筋出口 800 万吨（同比+6.5%），其中 5 月 195 万吨

（+8.4%）；角钢及槽钢累计 327 万吨（+9.5%）；线材累计 111 万吨（-7.3%）。钢材出口结

构持续优化，长材保持增长。

Customs data Jan-May: Rebar exports 8.0 million mt (+6.5% YoY), May 1.95 million mt (+8.4%); Angle/channel
steel cumulative 3.27 million mt (+9.5%); Wire rod 1.11 million mt (-7.3%). Export structure continues optimizing
with long products growing.

2.2国际 / International

①美伊和谈推进：6/14 达成初步协议、6/19 瑞士签署、6/22 首轮高级别会谈结束、60 天最

终协议时间表设定；霍尔木兹海峡通航取得"良好进展"；6/26 油价延续走弱（布伦特$70.59/

桶，周-12.12%；WTI 同期跌穿$70）。

US-Iran talks advancing: Preliminary deal Jun 14, signed in Switzerland Jun 19, 1st high-level talks concluded Jun
22 with 60-day final agreement timeline; Hormuz navigation "good progress"; oil prices continued weakening
(Brent $70.59/bbl, -12.12% WoW; WTI below $70).

②欧盟 7/1 关税临门：欧盟《法规 2026/1384》7/1 正式生效（仅余 48 小时），关税配额砍

至 1,830 万吨（-47%），配额外关税翻倍至 50%；Mysteel 指出"中国对欧出口量实际下降幅度
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及替代市场承接能力"成关键观察点。

EU Jul 1 tariff imminent: EU Regulation 2026/1384 effective Jul 1 (48hrs remaining), quota cut to 18.3 million mt
(-47%), out-of-quota duty doubled to 50%; Mysteel flags "actual decline in China-EU exports and alternative
market absorption" as key watchpoint.

③英国跟随欧盟 7/1 新规：英国 6/25 正式公告自 7/1 起钢铁贸易措施调整，整体免税配额较

现行保障措施削减 51%，超出部分征 50%关税；现行 25%保障关税 6/30 后停止适用。

UK follows EU Jul 1: UK Jun 25 official notice from Jul 1 new steel trade measures, duty-free quota cut 51% vs
current safeguards, 50% tariff on excess; current 25% safeguard ends after Jun 30.

④日本 6/19 初裁更新：对中国/台湾含镍不锈钢 CR 临时关税最高 45%（中国 3.86%-45%、台

湾最高 21%）；6/1 对中国/台湾热轧板卷启动反倾销调查；冲击冷系板材出口。

Japan Jun 19 preliminary ruling update: Provisional duties up to 45% on China/Taiwan nickel-added cold-rolled
stainless (China 3.86%-45%, Taiwan up to 21%); Jun 1 launched AD investigation on HRC from China/Taiwan;
impact on cold-rolled plate exports.

⑤美国宏观：5 月 CPI 同比+1.2%（持平），PPI 同比+3.9%（四年新高）；5 月出口美元计同

比+19.4%。美联储 6/17-18 维持利率 3.50-3.75%，点阵图 9 名官员预期加息。

US macro: May CPI +1.2% YoY (flat), PPI +3.9% YoY (4-year high); May exports +19.4% YoY USD. Fed Jun 17-18
held 3.50-3.75%, dot plot 9 officials expect hike.

3.价格行情 Price Trends

3.1中国国内市场（6/26） / China Domestic Market

数据来源：上海现货市场、Mysteel、Bilibili/生意社、生意社基准价

品名 / Product 规格 / Spec 周环比 / WoW
螺纹钢 Rebar HRB400 20mm上海 -30
高线Wire Rod 8.0mm上海 +30
热轧板卷 HRC 3.0mm上海 -20
冷轧板卷 CRC 1.0mm上海 -20
中厚板 Plate 20mm上海 -40
期货螺纹钢 RB2610 DCE 主力 -12 (-0.39%)
期货热卷 HC2610 DCE 主力 -6 (-0.18%)
期货铁矿石 I2609 DCE 主力 +13 (+1.77%)
期货焦炭 J2609 DCE 主力 周-100 (-5.0%)
期货焦煤 JM2609 DCE 主力 -22.5 (-1.78%)
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3.2出口 FOB 价格（6/26） / China Export FOB

数据来源：Mysteel Global、Kallanish Steel

品名 / Product 周环比 / WoW 主要港口 / Port
热轧板卷 HRC (民营钢厂) -5 天津/张家港

热轧板卷 HRC (主流钢厂) 持稳 华东主流

中厚板 Plate 持稳 中国主要港

板坯 Slab 持稳 中国主要港

冷轧板卷 CRC -5 中国主要港

镀锌板卷 HDG 持稳 中国主要港

螺纹钢 Rebar -5 中国主要港

3.3国际市场价格（6/26） / International Markets

市场 / Market 品名 / Product 周环比 / WoW
美国Midwest 热卷 HRC 持平

美国Midwest 冷卷 CRC +13
美国Midwest 热镀锌 HDG +58
美国Midwest 中厚板 Plate 持平

美国Midwest 螺纹钢 Rebar 持平

欧盟 EU 热卷 HRC -12
欧盟 EU 冷卷 CRC -8
欧盟 EU 热镀锌 HDG 持平

欧盟 EU 中厚板 Plate +3
欧盟 EU 螺纹钢 Rebar -12

4.原材料成本 RawMaterial Costs

铁矿石延续承压：62%CFR 中国跌至约$97/mt（Mysteel 6/26），DCE I2609 6/26 收 748 元/吨

（+1.77%日内反弹但周-1.6%），中金预测 H2 中枢$95；下游钢厂采购谨慎，港口库存持续累

库。焦炭现货与期货分化加剧：现货第八轮提涨 6/22 落地（湿+50/干+55 元/吨，累计+400-

440 元/吨），6/26 主流焦企发起第九轮（+50-55 元/吨），钢厂尚未明确回应预计推迟；期货

J2609 自 6/16 起持续走弱，6/23 盘中跌超 4%至 1,916 元/吨，6/27 报 1,919 元/吨（8 天暴跌

168 元/吨）。焦煤期货 DCE 6/26 收 1,248.5 元/吨（周-22.5），供给修复预期+海外能源情绪转

弱共振；炼焦煤国产现货综合指数 1,715.6 元/吨（周-1 但月+315.6），港口进口焦煤库存周增

13.3 至 567.7 万吨。废钢震荡走弱，全国 6/26 报 2,110 元/吨（周-30）。

Iron ore continued under pressure: 62% CFR China near $97/mt (Mysteel Jun 26), DCE I2609 Jun 26 closed 748
yuan/mt (+1.77% intraday rebound but -1.6% WoW), CICC forecasts H2 mid $95; cautious mill procurement,
port stocks accumulating. Coke spot-futures divergence intensifies: 8th round landed Jun 22 (cumulative +400-
440 yuan/mt), 9th round initiated Jun 26 (delayed); futures J2609 weakened from Jun 16, Jun 23 intraday -4% to
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1,916 yuan/mt, Jun 27 at 1,919 (8-day plunge 168 yuan/mt). Coking coal DCE Jun 26 at 1,248.5 yuan/mt (WoW -
22.5), supply recovery + overseas energy sentiment softening; domestic coking coal composite 1,715.6 yuan/mt
(WoW -1, MoM +315.6), port imported coking coal inventory +13.3 WoW to 5.677 million mt. Scrap steel
oscillating weaker, national Jun 26 2,110 yuan/mt (WoW -30).

原料 / Material 6/26 价格 单位 周环比 月环比

铁矿石 62% CFR China 97 USD/mt -2 -8
铁矿石 DCE I2609 748 CNY/mt -12 -25
焦炭 DCE J2609 1,919 CNY/mt -100 -150
焦煤 DCE JM2609 1,248.5 CNY/mt -22.5 -50
炼焦煤国产综合指数 1,715.6 CNY/mt -1 +315.6
冶金焦综合指数 1,771.6 CNY/mt +46.3 +90
废钢 (全国) 2,110 CNY/mt -30 -50
青岛港 PB 粉 858 CNY/mt -6 -25
青岛港印度粉矿 681 CNY/mt -16 -40

5.海运物流 Shipping & Logistics

本周海运市场呈现极端"集运-干散货"分化格局。集装箱端 SCFI 综合指数 6/26 报 3,239.64 点

（较上期+117.95/+3.78%），连续第九周上涨创历史新高；SCFIS、CCFI 1,710.47（+7%）同步上

行。分航线看：美西/美东/南美/欧洲/澳新多线齐涨，欧美补货需求+6 月 30 日关税窗口关闭

前的抢运潮推升运价；马士基宣布 7 月美西涨价至 7,000 美元/FEU，反映运力紧张。干散货端

BDI 6/26 报 2,524 点（周-7.27%/月-19.21%/同比+51.59%），创 2026 年 4 月 16 日以来新低：

BCI 3,640（-12.27%周/-30.96%月）海岬型暴跌，西芒杜铁矿项目驱动减弱+铁矿石需求淡季效

应；BPI 2,110（+0.67%周）、BSI 1,670（-2.79%周/+6.91%月）、BHSI 945（+1.18%周/+11.97%

月）中小船型逆势走强。VLCC 运价指数 6/26 报 188.50（+12.20%周/+46.24%月）显著走强。燃

料端布伦特 DTD 6/26 报$70.59/桶（-12.12%周/-29.15%月），OPEC 一揽子$76.13/桶（-7.74%

周）。

Extreme container-bulk shipping divergence. Container: SCFI Jun 26 at 3,239.64 (+117.95/+3.78% WoW), 9th
consecutive weekly rise to historical high; CCFI 1,710.47 (+7%). USWC/USEC/SA/Europe/Aus-NZ all rose; pre-Jul
1 rush demand + capacity tight. Maersk announces July USWC hike to $7,000/FEU. Dry bulk: BDI Jun 26 at 2,524
(-7.27% WoW / -19.21% MoM / +51.59% YoY), lowest since Apr 16: BCI 3,640 (-12.27% WoW / -30.96% MoM)
Capesize plunge on Simandou project softening + iron ore off-season; BPI/BSI/BHSI mid-small ships counter-
trend rise. VLCC 188.50 (+12.20% WoW / +46.24% MoM). Bunker: Brent DTD Jun 26 $70.59/bbl (-12.12% WoW /
-29.15% MoM).
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5.1集装箱运费（SCFI 6/26） / Container Freight

航线 / Route 单位 6/18 6/26 涨跌

综合指数 SCFI 点 3,121.69 3,239.64 +117.95 (+3.78%)
CCFI 综合指数 点 1,599.07 1,710.47 +111.40 (+7.0%)
美西 USWC (40ft) USD/FEU ~5,020 ~5,400 +~380
美东 USEC (40ft) USD/FEU ~6,200 ~6,500 +~300
欧洲 Europe (20ft) USD/TEU ~2,850 ~3,100 +~250
南美 South America (20ft) USD/TEU 高位 继续上涨 ↑
波斯湾 Persian Gulf (20ft) USD/TEU 高位 继续上涨 ↑
澳新 Aus-NZ (20ft) USD/TEU 中位 继续上涨 ↑
东南亚 SEA (20ft) USD/TEU 中位 继续上涨 ↑

5.2波罗的海干散货指数（6/26） / BDI Baltic Exchange

指数 / Index 点位 周环比 月环比 同比

BDI综合 Baltic Dry 2,524 -7.27% -19.21% +51.59%
BCI海岬型 Capesize 3,640 -12.27% -30.96% +33.63%
BPI巴拿马型 Panamax 2,110 +0.67% -7.94% +48.07%
BSI超灵便型 Supramax 1,670 -2.79% +6.91% +68.01%
BHSI灵便型 Handysize 945 +1.18% +11.97% +49.29%
VLCC超大型油轮 188.50 WS +12.20% +46.24% -

6.贸易政策 Trade Policy

本周贸易政策焦点集中在"7/1 关税窗口"：欧盟《法规 2026/1384》7/1 正式生效，钢铁关税配

额砍至 1,830 万吨（-47%），配额外关税翻倍至 50%；英国 6/25 正式公告跟随，7/1 起整体免

税配额-51%，超征 50%关税；日本 6/19 对中国/台湾含镍不锈钢 CR 初裁最高 45%临时关税

（中国 3.86%-45%、台湾最高 21%），并于 6/1 对中国/台湾热轧板卷启动反倾销调查；韩国镀

锌板 22.34%-33.67%临时反倾销税自 6/12 实施满半月。中国出口许可证制度自 1/1 实施，300

个 10 位商品编号项下钢铁产品"持证上岗"，管控常态化。

Trade policy focus on "Jul 1 tariff window": EU Regulation 2026/1384 effective Jul 1, quota cut to 18.3 million mt
(-47%), out-of-quota duty doubled to 50%; UK Jun 25 official notice follows with -51% quota cut + 50% excess
tariff from Jul 1; Japan Jun 19 preliminary ruling up to 45% on China/Taiwan nickel-added CR stainless (China
3.86%-45%, Taiwan up to 21%), Jun 1 AD investigation on HRC from China/Taiwan; Korea HDC 22.34%-33.67%
provisional AD in effect since Jun 12. China export license system in effect since Jan 1, 300 10-digit HS code steel
products require license.

国家/地区 政策 / Policy 生效 / Effective 税率 / Rate 影响 / Impact
欧盟 EU 新保障措施 Regulation

2026/1384
7/1/2026 配额-47% /配额外

+50%
中国对欧出口大幅

受限

英国 UK 钢铁贸易新规 (跟随欧盟) 7/1/2026 配额-51% /超征
+50%

原保障 25%关税

6/30 终止
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日本 Japan 含镍不锈钢 CR 初步裁定 6/19/2026 (初
裁)

中国 3.86%-45% /
台湾≤21%

冷系不锈钢出口受

冲击

日本 Japan 热轧板卷反倾销立案 6/1/2026 调查中 (6-12 个

月)
潜在热卷关税风险

韩国 Korea 镀锌板临时反倾销 6/12/2026 22.34%-33.67% 已实施半月，对韩

出口下降

中国 China 出口许可证制度 (300 项) 1/1/2026 许可管理 出口管控常态化

7.地缘政治 Geopolitics

7.1美伊和谈推进，霍尔木兹通航改善

6/14 达成初步协议、6/19 瑞士签署、6/22 首轮高级别会谈结束。各方同意设立高级别委员

会，60 天内达成最终协议时间表设定；技术性会谈本周继续在瑞士比尔根山进行；霍尔木兹

海峡通航问题取得"良好进展"。6/26 油价延续走弱：布伦特 DTD 报$70.59/桶（周-12.12%/-

29.15%月）；WTI 跌穿$70。原油从 W26 的$75.51 继续下挫，地缘溢价基本完全抹去。

Jun 14 preliminary deal, Jun 19 signed in Switzerland, Jun 22 first high-level talks concluded. Parties agreed to
set up high-level committee, 60-day timeline for final agreement; technical talks continue in Bürgenstock;
Hormuz navigation "good progress". Jun 26 oil continued weak: Brent DTD $70.59/bbl (-12.12% WoW / -29.15%
MoM); WTI below $70. Continued decline fromW26 $75.51, geopolitical premium essentially fully erased.

7.2国内：节能降碳三年计划进入实施期

6/15 NDRC 等六部门联合发布《重点行业节能降碳改造攻坚三年行动计划》后，钢铁行业作为

9 大攻坚行业之首进入实施期。2026 年起全面实施，3 年内推动能效碳效"应提尽提"，2028 年

起视情拓展范围。将重塑行业竞争格局，推升高能效钢企竞争力，落后产能加速出清。

Following NDRC + 5 ministries Jun 15 release of 3-Year Energy-Saving & Carbon-Reduction Plan, steel as top of 9
priority industries enters implementation. Full implementation from 2026, 3-year push for max efficiency
improvement, scope expansion from 2028. Will reshape industry landscape, boost competitive position of high-
efficiency mills, accelerate backward capacity exit.

7.3中巴经济走廊"2.0 升级版"

巴方 6/11 一周内两度访京推动中巴经济走廊"2.0 升级版"（ML-1/KW-2.0），巴总理夏巴兹 6/3

与驻巴大使姜再冬会面"愉快忆及访华成果、期待加快落实高层共识"。中巴双方在"产业+资本"

双轮驱动下深化合作，6/15 首家中资背景企业瑟维斯浪马轮胎在巴基斯坦证券交易所挂牌上

市。钢铁/基建领域合作预期升温，但巴方在资金/技术合作模式上仍待突破。

Pakistan within one week (Jun 11) twice visited Beijing to push CPEC "2.0 upgrade" (ML-1/KW-2.0), PM Shehbaz
Jun 3 met with Ambassador Jiang Zaidong "pleasantly recalling visit outcomes and expecting accelerated high-
level consensus implementation". Under "industry + capital" dual drive deepening, Jun 15 first China-backed
enterprise Service Long March Tyres listed on PSX. Steel/infrastructure cooperation expected to heat up, but
funding/technology cooperation models still need breakthrough.
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Week 27 June 30, 2026

Web: www.promisteel.com Email: sales@promisteel.com

8.钢材库存指数 Steel Inventory Index

本周库存由降转增、再度累库。Mysteel 五大品种总库存 6/25 报 1,600.99 万吨（+43.97 万吨

/+2.8%），其中建材+31.56 万吨（+4.1%）、板材+12.41 万吨（+1.6%）；社库 1,143.45 万吨

（+18.9 万吨），厂库 456.12 万吨（+25 万吨）。螺纹社库+13.17 万吨、厂库+11.33 万吨；线

盘厂库+5.99 万吨；热卷社库+1.99 万吨、厂库+1.29 万吨（南北分化：南方去库 1.99、华东

+1.29、北方+3.44 万吨）。中钢协 6/25 数据：6 月中旬重点钢企日产粗钢 210 万吨（旬环比

+0.8%），钢材库存 1,790 万吨（旬环比+103 万吨/+6.1%），比年初+26.6%；估算全国日产粗

钢 276 万吨（旬环比-1.0%）。钢厂盈利率 51.08%（-4.76pp），日均铁水 242.95 万吨（+0.71

万吨）保持高位。247 家钢厂高炉开工率 84.41%（+0.16pp）、产能利用率 91.08%

（+0.27pp），高炉维持高负荷。

Inventory turned from decline to accumulation this week. Mysteel 5-variety total Jun 25 at 16.01 million mt
(+0.44 million mt /+2.8% WoW), construction materials +0.32 million mt (+4.1%), plates +0.12 million mt
(+1.6%); social inventory 11.43 million mt (+0.19 million mt), mill inventory 4.56 million mt (+0.25 million mt).
Rebar social +0.13 million mt, mill +0.11 million mt. CISA Jun 25: Mid-Jun key mill daily crude steel 2.10 million
mt (+0.8% ten-day), mill inventory 17.90 million mt (+1.03 million mt /+6.1% ten-day, +26.6% YTD); national
estimate 2.76 million mt (-1.0% ten-day). Mill profit rate 51.08% (-4.76pp), daily pig iron 2.43 million mt (+0.71
ten-day). 247 mills blast furnace utilization 84.41% (+0.16pp), capacity utilization 91.08% (+0.27pp), high load
maintained.

指标 / Indicator 本期 上期 变化 同比

五大品种总库存 1,600.99万吨 1,557.02万吨 +43.97 (+2.8%) -
建材库存 798万吨 767万吨 +31.56 (+4.1%) -
板材库存 803万吨 790万吨 +12.41 (+1.6%) -
螺纹钢社库 约 600万吨 约 587万吨 +13.17 (+2.2%) -
螺纹钢厂库 约 235万吨 约 224万吨 +11.33 (+5.1%) -
热卷社库 约 360万吨 约 358万吨 +1.99 (+0.6%) -
中钢协重点钢企日产粗钢 210万吨/日 208.3万吨/日 +0.8% (旬环比) 约+1.0%
中钢协全国估算日产粗钢 276万吨/日 279万吨/日 -1.0% (旬环比) -
中钢协重点钢企钢材库存 1,790万吨 1,687万吨 +103 (+6.1%) 比年初+26.6%
247 钢厂高炉开工率 84.41% 84.25% +0.16pp +0.59pp
247 钢厂产能利用率 91.08% 90.81% +0.27pp +0.25pp
247 钢厂盈利率 51.08% 55.84% -4.76pp -8.23pp
日均铁水产量 242.95万吨 242.24万吨 +0.71 (+0.29%) +0.66
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Week 27 June 30, 2026

Web: www.promisteel.com Email: sales@promisteel.com

9.本周展望 Weekly Outlook

综合判断：下周（W28, 6/30-7/6）钢材市场核心矛盾为"内外贸政策切换+原料成本博弈"。利

多因素边际减弱但仍存（焦炭第九轮提涨、铁水高位、霍尔木兹通航改善拉动出口询单），利

空因素加深（梅雨季持续抑制建材需求、五大品种累库延续、欧盟+英国 7/1 双重关税正式落

地挤压出口空间、原料端铁矿石$97+焦煤期货弱势）。预计短期钢价偏弱运行：螺纹 3000-

3130、热卷 3300-3400 区间震荡。需重点关注：①7/1 欧盟 50%关税+英国-51%配额正式生效

后对欧实际出口量；②7/1 6 月制造业 PMI 数据；③7/2 焦炭第九轮提涨是否落地；④7/4-5

端午后下游补库节奏。

Outlook W28 (Jun 30-Jul 6): Core contradiction is "domestic-foreign trade policy switch + raw material cost
game". Bullish factors weakening but present (coke 9th round hike, high pig iron, Hormuz improvement boosts
export inquiries), bearish factors intensifying (rainy season construction demand suppression, inventory
accumulation, EU+UK dual tariff from Jul 1 squeezes export space, iron ore $97 + coking coal weak). Forecast:
short-term steel price weak operation: rebar 3000-3130, HRC 3300-3400 range oscillation. Key watchpoints: (1)
Jul 1 EU 50% tariff + UK -51% quota official effective actual export volume; (2) Jul 1 Jun manufacturing PMI; (3)
Jul 2 coke 9th round landing; (4) Jul 4-5 post-Dragon Boat downstream restock pace.

利多因素 / Bullish 影响 利空因素 / Bearish 影响

焦炭第九轮提涨（+50-55）启动 中等 五大品种总库存累库 43.97 万吨/+2.8% 强

日均铁水 242.95 万吨高位 中等 梅雨季节建材消费-12.7% 强

SCFI 连续 9 周涨 3239.64 创新高 中等 欧盟+英国 7/1 双重关税挤压出口 强

马士基 7 月美西涨至$7000/FEU 弱 铁矿石$97 附近三年低位 中等

霍尔木兹通航改善出口询单 中等 焦煤期货 JM2609 周-22.5 走弱 中等

1-5 月钢筋出口同比+6.5% 弱 钢厂盈利率 51.08%环比-4.76pp 中等

节能降碳三年计划托底龙头 弱 螺纹钢主力合约跌穿 3100 关口 中等

热卷生产利润收缩至 50 元/吨 中性 CCFI 1710.47 同比+29.84%但 BDI -19% 中性

免责声明 Disclaimer

本报告仅供信息参考，不构成任何投资、采购或商业决策建议。数据来源包括 Mysteel（我的钢铁网）、

Trading Economics、上海航运交易所、Baltic Exchange、S&P Global、Kallanish、SteelHome、商务部、海关总

署、中钢协、bilibili/生意社、同花顺、东方财富、CEICdata、香港立法会图书馆等公开渠道，力求准确但不保

证完整性与时效性。市场波动风险请自行评估。

This report is for informational purposes only and does not constitute investment, procurement, or business decision
advice. Data sourced from Mysteel, Trading Economics, Shanghai Shipping Exchange, Baltic Exchange, S&P Global,
Kallanish, SteelHome, MOFCOM, China Customs, CISA, 10jqka, Eastmoney, CEICdata, UK Parliament Library and other
public channels. While we strive for accuracy, we do not guarantee completeness or timeliness. Market volatility risks
are to be assessed independently.
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